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O cosmopolitismo de araque

Novas formas de irracionalidade definem a era do capitalismo mediocre
JOSE CARLOS DE SOUZA BRAGA

especial para a Folha

A globalizacao capitalista nem é mito, como pretende certo esquerdismo nacionalista
atrapalhado, nem ¢é sinfonia do equilibrio geral dos mercados liberalizados, como quer o
apologeta cosmopolita da periferia. Ela é a denominacdo consagrada, ainda que
enganosa, por sugerir homogeneidade mundial, para a atual realidade do sistema de
poder internacional, dominado por Estados Unidos, Japdo e Alemanha, cujas
caracteristicas econdmicas tratei séria e serenamente no artigo intitulado "O espectro
que ronda o capitalismo" (Mais!, 01/09/96). Defendi a idéia de que a globalizacéo &,
possivelmente, uma nova forma do desenvolvimento capitalista e de sua irracionalidade
inteligivel, que se expressa, sobretudo, no que denominei, com explicacédo detalhada, de
financeirizagdo da riqueza.

Um dos diretores do Banco Central brasileiro, Gustavo Franco, atacou este artigo, entre
outros, com adjetivacdo furiosa "macrocosmologia fantasmagorica", "capitalismo
catastrofe”, mas sem argumentos substantivos (Mais!, 24/11/96). Cada banco central
tem os dirigentes que as armadilhas do destino historico Ihe aprontam, ainda que ndo o
merecam. Ao contrario do funcionério brasileiro, o presidente do FED, o banco central
dos Estados Unidos, Alan Greenspan, comentou a globaliza¢do financeira com a
seriedade que o assunto requer. Referindo-se ao comportamento especulativo nos
mercados acionarios mundiais, afirmou que eles vivem uma "exuberancia irracional"
(no caderno Dinheiro, Folha, 07/12/96).

Do que se trata € desta autonomizacédo financeira em que os valores dos titulos superam
os da riqueza produtiva, com o dinheiro exercendo todo o seu fetiche, como objeto
animado pela virtude méagica de acrescentar-se na espiral dos juros, de ser venerado,
obedecido as cegas, verdadeira encarnacdo do "espirito™ do capital. Caracteristica
escamoteada em tantas andlises vulgares da globalizacdo e dos riscos que o0 processo de
insercdo deve levar em conta. E compreensivel sobretudo quando provenientes da verve
de operadores de tal folia na periferia do capitalismo. O operador do fetiche ndo o
domina; é por ele dominado. E incémoda, portanto, a designacao de fenémenos como
sobrevalorizacdo da taxa de cdmbio e valorizacdo ficticia do capital como coisas
préprias do fetiche.

Num esforco de reflex&o, Franco arremata: "Impossivel saber 0 que sdo essas coisas,
mas nada pode soar mais assustador: fetichismo, financeirizagéo, capital em funcéo,
cruz-credo”.

Ora, cruz-credo! ha de dizer o atento leitor diante da empulhagdo. Afinal, em algum
momento de meditacdo, la com seus botdes, mesmo o operador ha de suspeitar que no
capitalismo o fetiche esta relacionado ao dinheiro e ao seu modo especial de operar
como reserva de valor. Nos bancos centrais, como demonstra a franqueza de Greenspan,
muita coisa se constata, mesmo quando originariamente ndo se o fez nos bancos
escolares, ou quando delas, acomodaticiamente, j& se esqueceu.

A irracionalidade em questdo advém da multiplicacgdo ficticia da riqueza e suas
consequéncias danosas para as economias e as populacées. A especulacdo provoca
recorrentemente valorizagdes financeiras descoladas das variaveis reais como o lucro e
o investimento produtivos. Esta camada de riqueza financeira ficticia, como expliquei
no Mais!, passou a ser um elemento estrutural no capitalismo atual. E uma massa de



"riqueza de papel” (titulos financeiros e moedas) com a qual manipulam diariamente
bancos, empresas e grandes proprietarios. Dai a sucessao de bolhas especulativas, crises
de desvalorizacdo e emergéncia de novas bolhas. Se os bancos centrais e as politicas
econdmicas fossem capazes de estimular tal riqueza monetéria para fins produtivos, a
infra-estrutura, o investimento, o emprego e as condic¢des de vida no mundo teriam
outra perspectiva.

Ao contrario, essa "riqueza de papel” circula especulativamente na globalizacao e é
sancionada, especialmente, por governos que mantém altas taxas de juros. O Banco
Central do Brasil, na gestdo de Franco, é exemplar nesta pratica com a qual atrai
capitais estrangeiros para sustentar as reservas internacionais e assim garantir a "ancora"
do Real: a taxa de cambio sobrevalorizada diagnosticada pelo préprio BNDES.

Os gestores de bancos centrais tém vivenciado também outro aspecto importante da
irracionalidade, que € o da esterilidade da divida publica. Esta ndo é mais em grande
parte emitida para financiar o investimento governamental, mas sim para pagar custos
de uma divida que cresce com os juros altos. Mais divida para pagar mais juros,
impulsionando a inconsisténcia fiscal.

Chegando o0 momento da desconfianca frente ao cambio e ao fisco, vem o desenlace
conhecido. Os aplicadores fogem da moeda artificialmente valorizada, caem as reservas
internacionais, ocorre a crise cambial e o governo local precisara que um banco central
emissor de divisa forte e organismos internacionais venham em socorro.

Na opinido de analistas de distintos perfis politico-ideolégicos, o livre movimento de
capitais especulativos, os juros altos, o cAmbio sobrevalorizado, e a inconsisténcia fiscal
sdo a marca de nossa "estabilizacdo" inserida neste mundo global.

Contra a lengalenga de que s6 ha este caminho, permita-me o leitor lembrar de algo que
registrei quando do lancamento do Plano Real: "Nao se trata de desconhecer que a
insercdo das economias periféricas nesta economia global € inevitavel, nem tdo pouco
de imaginar reincurses no nacional-desenvolvimentismo ou no nacional-populismo. O
problema crucial é a estratégia, 0 cronograma e as politicas concretas desta insercdo e
ndo o reconhecimento acaciano de que o mundo mudou” (Mais!, 31/07/94).

Se voltaremos ao "capitalismo catastrofe", como nos anos 30, o que ndo foi fruto da
"imaginacdo critica", mas em boa parte da inoperancia das autoridades monetarias, é
coisa que quem viver vera. O futuro, como ensinou lorde Keynes, é incognoscivel. Por
enguanto, como disse no artigo que instigou o diretor Franco, o espectro da globalizacao
é: nem colapso nem desenvolvimento. Nesse sentido, o que se pode afirmar é que ao
"capitalismo idade-de-ouro™, do pds-guerra, sucedeu o "capitalismo mediocre" e seus
operadores globais correspondentes. Mediocre, por suas baixas taxas de crescimento,
por seu desemprego, pela desindustrializagdo em varios paises, pelo aumento da
heterogeneidade econémica e social mundo afora, pela acdo restritiva da financeirizacao
ao capital em sua funcdo produtiva, pela elevacdo da “estabilizagdo monetaria” a
qualquer custo a condicdo de “projeto nacional™.

A globalizacéo é um fendmeno mais fundo do préprio desenvolvimento capitalista e
enquanto tal ela tem dimensdes irreversiveis, como a interdependéncia econémico-
produtiva e monetario-financeira das nagdes. Reversivel é a politica do "laissez-faire"
que os pacotes politicos retrogrados nela introjetam. As tarefas complexas da propria
globalizagdo acabardo por derrota-la se ndo regredirmos ao século 19, quando se chegou
a pretender que a economia mandasse na sociedade. Ja é crescente, mesmo no ambito do
governo brasileiro, a percep¢do de que, na globalizacdo, para um pais ser vitorioso é
preciso ser soberano sem xenofobismo, mas também sem cosmopolitismo de araque.

José Carlos de Souza Braga é professor-doutor do Instituto de Economia da Unicamp (Universidade
Estadual de Campinas), pos-doutorado pela Universidade da Califérnia (Berkeley, EUA), foi



secretario-especial de Abastecimento e Precos do Ministério da Fazenda (1986-1987) e presidente do
Conselho Regional de Economia-SP (1985).



